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INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Préprios da Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolucdo CMN N°
3922, de 25 de novembro de 2010 e suas alteragées, o Instituto de
Previdéncia dos Servidores Municipais de Ponta Pord- PREVIPORA,
apresenta versdo final de sua Politica de Investimentos, para o ano de 2016,
devidamente analisada e aprovada pelo seu Conselho Curador.

1. OBJETIVOS

A politica de investimentos do PREVIPORA tem por objetivo a maximizacdo
da rentabilidade dos seus ativos, buscando constituir reservas suficientes
para pagamento dos beneficios de seus participantes, levando em
consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e
Transparéncia.

Para atingir seus objetivos a politica de investimentos do RPPS foi
elaborada para permitir que os responsdveis ligados & gestdo dos ativos
adotem uma estratégia de alocagdo de recursos entre os diversos
segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos de
acordo com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos na Resolugdo CMN n® 3922/ 2010.

Na definicdo dos limites a serem adotados pelo PREVIPORA foram levados
em conta os niveis de risco adequados ao perfil do Regime Préprio de
Previdéncia Social - RPPS, a taxa esperada de retorno, buscando sempre
equilibrar a relacdo risco/retorno na consolidagdo de seus
ativos/investimentos. A presente politica de investimentos deverd ser
revista anualmente, pelos responsdveis conforme legislacdo em vigor,
lustificadamente, poderd ser revista no curso de sua execugdo, com vistas &
adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo. \

2.COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOs
RECURSOS.
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2.1 Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de
Investimentos e Competéncias

A estrutura organizacional da RPPS compreende os seguintes
érgdos para tomada de decisdes de investimento:

e Conselho Curador:
e Diretoria Executiva.

2.2 Configuram atribuicdes dos orgdos mencionados no
subitem anterior, dentre outras contidas na legislagdo instituidora e
demais normas da entidade:

Artigo 27 da Lei 42/2007:

Os saldos disponiveis do PREVIPORA
deverdo ser aplicados no mercado
financeiro, em estabelecimento bancdrio
preferencialmente oficial, agéncia com
Jurisdi¢do sobre o Municipio de Ponta
poré/MS de acordo com as diretrizes
fixadas pelo Conselho Curador, que o fard
atendendo o que for definido por resolucéo
do Conselho Monetdrio Nacional, atendendo
ainda os principios da Lei 9.717/98.
Pardgrafo dnico. Na Elaboragdo da politica
de aplicagdo das disponibilidades do
Instituto, deverd o Conselho Curador
cuidar no sentido de ndo canalizar todos os
recursos para um mesmo ativo, atendendo
sempre os principios de prudéncia,
minimizando-se assim os riscos.

DO CONSELHO:

Artigo 34 da Lei 42/2007:

Compete  privativamente ao
Curador:
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IV-  elaborar o plano de aplicagéo dos
recursos do Instituto, a ser cumprido pela
diretoria, de forma a atender as
disposicdes, do Conselho Monetadrio
Nacional, do Banco Central do Brasil e da

lei n°. 9.717/98;

VIII- aprovar a contratacdo de agentes
financeiros, bem como a celebragdo de
confratos, convénios e aqjustes pelo
PREVIPORA;

XVIII- elaborar o regimento interno
do sistema criado pela presente Lei, plano
de custeio e beneficios, plano de aplicagcdo
do patriménio e or¢amento programa, na
medida gue se fizer necessdrio,

Pardgrafo unico - As decisées do Conselho
Curador serdo fomadas por seus membros,
observando o gquorum especial de maioria
absoluta.

DA DIRETORIA EXECUTIVA:

Subsidiar O conselho Curador das
informagdes necessdrias ¢ sua tomada de
decisdes, no émbito dos Investimentos dos
planos de beneficios administrados pelo
PREVIPORA, ouwvindo-se o Comité de
Investimentos que poderd ser criade para
este fim.

3. CENARIO MACROECONGMICO PARA 2016.
3.1. Introdugdo

A presente Politica de Investimentos tomou avaliagdes no cendrio econdmico
previsto para o ano de 2016, em noticidrios econdmicos divulgados por
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especialistas e informagdes constantes no Relatério de Inflagdo, publicado

pelo Comité de Politica Econdmica - COPOM, na pdgina eletrdnica do Banco

Central do Brasil. Buscaram-se também informagdes no Boletim Focus -

Revista de pesquisa semanal mantida pelo Banco Central do Brasil que relata

as projecdes do mercado com base em consulta a aproximadamente 100

(cem) institui¢des financeiras e andlises de especialistas publicados na midia
especializada durante os 90 dias que antecederam a elaboracdo deste
documento.

3.2. Cendrio Nacional

O ano de 2015 encerra com uma projegdo do PIB bem abaixo daquelas
expectativas de um ano atrds, estimam os analistas segundo Boletim Focus
de 18/12/2015, uma variagdo negativa de -3,70 para o exercicio que se
finda, ou seja, recessdo instalada no pais. Vdrios fatores domésticos e
macroecondmicos fizeram com que as metas especuladas ao fim do exercicio
anterior ndo ocorressem: inflagdo persistente, incertezas politicas,
impeachment, piora da situacdo fiscal do pais, crescimento industrial
préximo de zero, muita volatilidade nos mercados por indecisdes, perca do
grau de investimento anunciado por duas agéncias de risco, e os
desdobramentos da operacdo Lava Jato na estatal Petrobras, expectativas
de alta da taxa selic para domar a inflagdo que continua ascendente e as
especulagdes da alta dos juros americanos.

Soma-se a tudo isto o fraco desempenho da economia chinesa, Europeia, a
queda dos pregos das commodities prejudicando a balanga comercial dos
paises emergentes, os embargos & Russia, as agdes do Estado Islamico e os
conflitos da guerra santa, deixando o investidor internacional receoso em
assumir riscos.

O mercado de trabalho desacelerou. A taxa de inflagdo alcangou os dois
digitos, e o embate entre o poder executivo e o legislativo federal sobre as
aprovacdes do ajuste fiscal, pouco foi producente, ficando para 2016
grandes discussdes sobre o tema que prometem mais volatilidade nos
mercados.
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3.3. Setor Externo

Em seu recente relatério sobre as perspectivas econémicas mundiais,
divulgado no dltimo més de outubro, o Fundo Monetdrio Internacional - FMI
estima que o crescimento do Produto Interno Bruto - PIB global, em 2016,
serd de 3,6%. Uma taxa maior do que a que serd alcangada em 2015 e muito
préxima da média de 35% verificada entre 1980 e 2014. Apesar da
continuada recuperagdo de paises desenvolvidos, como os EUA e o Reino
Unido, a situagdo serd incerta na zona do euro, no Japdo e principalmente na
China e na maioria das demais economias emergentes. Os baixos precos das
commodities e as pressdes sobre as moedas desses paises aumentaram
significativamente os riscos para a evolugdo da atividade econdmica. Os
riscos geopoliticos deverdo continuar elevados, sobretudo na Ucrénia e no
Oriente Médio. A chamada crise dos refugiados terd sérios impactos,
sobretudo na Europa e os custos econdmicos e sociais poderdo ser enormes.

Para a economia dos EUA, a maior do planeta, o FMI estima uma expansdo
de 2,6% em 2015 e de 2,8% em 2016. Depois de ter crescido 3,9% em taxa
anualizada, no segundo trimestre deste ano, o PIB norte-americano evoluiu
1,5% no terceiro trimestre, também em taxa anualizada. Embora a taxa de
crescimento tenha caido, devido a uma queda das exportagdes e da menor
reposicdo dos estoques das empresas, a despesa dos consumidores, principal
motor da economia, cresceu 3.2% no periodo, acima do ocorrido no segundo
trimestre. Também a produtividade teve alta significativa. Evoluiu 1,6% no
terceiro trimestre, enquanto os analistas estimavam uma queda de 0,2%.
Para efeito de comparagdo, o crescimento da economia dos EUA esperado
para 2015, seria o equivalente ao PIB do Brasil evoluir mais de 20% no
mesmo periodo.

Jd em outubro, o avango do setor de servigos, o maior da economia
americana, atingiu o maior ritmo em mais de uma década e o mercado de
trabalho apresentou invejdvel solidez. Foram criadas 271 mil vagas de
emprego, a maior desde dezembro de 2014. A taxa de desemprego recuou
para 5%, o menor nivel desde abril de 2008, portanto antes da crise. Nesse
contexto, o FED, elevou a taxa bdsica de Juros de 0,25% a 0,50%. \

Tal evento acarretard em valorizagdo mais acentuada ainda do délar no
mercado internacional e deverd contribuir para uma maior atragdo do capital
internacional para o pais, em detrimento, sobretudo, dos paises "gentes.

Rua 7 de setembro, 409 — Centro — F. one/Fax: (%67) 3431-7564
Cep-79.904-682 — Ponta Pora MS
e-mail: previpor@hotmail. com/previpor@pontapora.ms. gov.br



l

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS N

IG’ONTAM PORA SERVIDORES MUNICIPAIS DE PONTA PORA

O FUTURO SE FAZ AGORA CNPJ (MF): 01.990.043/0001-24 PREVIPOR/

3.4. Atividade Econdmica

Os especialistas do mercado financeiro e as entidades que opinam no
Boletim Focus do Banco Central do Brasil projetaram ao fim da primeira
quinzena de dezembro algumas consideragdes importantes que deve-se
observar para o cendrio econdmico para 2016:

EXERCICIO 2016
Produto Interno Bruto (% crescimento) -2,80%
Balanga Comercial (Bilhges Us$) 33,00 bi
Taxa de Cdmbio - Média do Perfodo 411
(R$/Us$)

Produgdo Industrial (% crescimento) -3,45
Divida Liquida do Setor Pdblico (%PIB) 40,20%
IPCA Final do Periodo 6,87%
IGP-M Final do Periodo 6,48%
Taxa Selic Final do Periodo 14,75

4. META DE RENTABILIDADE PARA 2016

Em linha com sua necessidade atuarial o PREVIPORA estabelece como meta
que, a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo,
desempenho equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variacdo do
INPC (indice Nacional de Prego ao Consumidor).

5. MODELO DE GESTAO

De maneira que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sdo
tomadas internamente sem interferéncia de agentes externos, o
PREVIPORA adota o modelo de gestdo prdpria em conformidade com o
artigo n° 19, inciso I, da Resolugdo BACEN/CMN 3922/2010, definindo que
a macro estratégia serd executado pelo Gestor dos recursos e analisada
pelo Conselho Curador. Podendo, em havendo interesse, e justificado o
beneficio para os resultados a serem alcancados, haver gestdo mista nos
moldes que determina a citada resolugdo.

6. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS"’%-\ =3

£y
Os cendrios e projecdes econdmicas para o ano de 2016 exigem que o RPPS, p

a fim de cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira
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dindmica, aproveitando da melhor maneira as oportunidades existentes no
mercado financeiro. Desta forma, a estratégia de investimento e
desinvestimentos nestes ativos levard em consideracdo dois aspectos: a
expectativa de rentabilidade e o risco associado ao produto.

Para que ndo se perca oportunidade de investimentos em razdo da
burocracia andar em descompasso com a velocidade do mercado, fica
autorizada a Diretoria do RPPS, ouvido a gestdo dos recursos a fazer os
investimentos visto como oportunidade, e apés, informar o Colegiado
Superior para conhecimento e consideracdes.

A partir da andlise do cendrio macroecondmico de curto e médio prazo, a
avaliagdo dos riscos e as possibilidades de retorno, o Gestor efetuard os
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos,
adotando sempre um perfil conservador sempre focando a meta proposta,
porém sempre atento ds oportunidades.

7. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo BACEN/CMN 3922/2010, estabelece que 0S recursos em
moeda corrente possam ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de:
Renda Fixa, Renda Varidvel e no segmento de Iméveis.

7.1 Aplicagdes no Segmento de Renda Fixa

Neste segmento poderdo ser alocados até 100% dos recursos do Instituto,
sendo que, serdo observados os dispositivos elencados no artigo 7°, e seus
incisos, da Resolucdo BACEN/CMN 3922/2010, para a correta aplicagdo dos
recursos disponiveis.

7.2 Titulos Piblicos Federais

A estratégia de alocagdo em titulos publicos consiste principalmente em
reduzir o risco da carteira e propiciar maior aderéncia & meta atuarial
porém, em um ambiente de muita volatilidade se faz necessdrio levar

titulo até o fim da sua maturacdo. Diante disto, em havendo oportunidades e \
quando as taxas estiverem atrativas estdo autorizadas aquisigdes desde que

_—

X
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as negociagdes (compra/venda) serdo realizadas em ambiente eletrdnico
conforme estabelece o §1°, do artigo 7°, da norma vigente;

7.3 Fundos Exclusivamente Formados por Titulos Pdblicos Federais

Em fundos desta categoria fica definido que poderd ser alocado até 100%
dos recursos disponiveis.  Ainda, como os fundos desta categoria tendem a
apresentar volatilidade superior aos fundos de renda fixa, estes fundos ndo
serdo utilizados com finalidade de fluxo de caixa, a fim de se evitar
resgates em momentos que houver eventual desvalorizagdo de cotas;

7.4 Operagdes Compromissadas

Em operagdes compromissadas, o RPPS poderd efetuar alocagdes que ndo
ultrapassem o limite de 15% de seus recursos disponiveis, destinadas
exclusivamente & manutencdo do caixa de curto prazo do Instituto, todavia
a gestdo dos recursos descarta essas operagdes para o exercicio de 2015,
salvo presentes no regulamento do fundo investido:

7.5 Fundos Renda fixa ou Referenciados com Benchmark IMA ou
IDKa

Serd permita a aplicagdo de até 80% (oitenta por cento) dos recursos em
fundos desta categoria desde que os fundos sejam referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de
buscar o retorno de um dos subindices do ndice de Mercado Anbima (IMA)
ou do Indice de Duragdo Constante (IDkA);

7.6 Poupanga e Letras Imobilidrias Garantidas

Em funcdo da baixa rentabilidade deste segmento, serdo permitidas
aplicagdes no limite de 20% do Patriménio do Instituto, segmento com nova
modalidade de aplicagdo que eleva o interesse da gestdo, no item b, do inciso
V, do art. 7° da Resolugdo CMN 3922/2010.

7.7 Fundos de Renda Fixa ou Referenciados \\
//\ L/
LR
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Serdo permitidas aplicacdes de até 30% (trinta por cento) do patriménio
liquido do PREVIPORA em cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto;

7.8 Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios Abertos

Nesta classe de fundo o PREVIPORA poderd alocar até 15% do total dos
recursos disponiveis. Esse segmento Jd estd com a margem comprometida
podendo haver ingressos com o descasamento da posigdo atual;

7.9 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Fechados

Nesta classe de fundos serdo permitidos aplicagdes até o limite de 5% do
Patriménio Liquido do PREVIPORA, também descartada pela posicdo atual da
carteira;

7.10 Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados com Crédito
Privado.

Nesta classe de fundos serdo permitidos aplicagdes até o limite de 5% do
Patriménio Liquido do PREVIPORA, também descartada pela posicdo atual da
carteira;

7.11 Aplicagdes no Segmento de Renda Varidvel

Neste segmento serdo permitidas aplicagdes no limite de 30% do patriménio
Liquido do PREVIPORA, observando que as permisses nos itens 712 q 7.16
receberdo aportes apds novas discussdes do investimento na data
pretendida e aprovada pela maioria do conselho deliberativo;

7.12 Fundos de Investimentos em Agoes Referenciados

Nesta categoria poderdo ser aplicados até 30% (trinta por cento) em cotas
de fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio aberto & ;
classificados como referenciados que identifiquem em sua denominagdo e\|
em sua politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice
Ibovespa, IBrX ou IBrX-50; G
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7.13 Fundos de Indices Referenciados em Acgoes

Nesta categoria, basicamente, os fundos replicam a formagdo e o peso dos
papéis que formam os indices do IBOVESPA, IBrX e IBrX-50. Serd
permitida aplicagdo em até 20% (vinte por cento) neste segmento;

7.14 Fundos de Investimentos em Acgoes

Os Fundos de Investimentos em acdes, diferentemente dos fundos de
indices, permitem maior flexibilidade aos gestores, visto que, os fundos
podem ser compostos tanto por acdes listadas no IBOVESPA e demais
indices, quanto por acSes com baixa liquidez (small caps) abrindo novas
oportunidades de ganho. Outra caracteristica importante estd na
possibilidade da gestdo ativa dos recursos, isto é, é possivel selecionar
fundos com correlagdo negativa minimizando o risco do Instituto, sendo que
nesta categoria, fica estabelecido o limite mdximo de aplicacdo em até 15%
dos recursos disponiveis;

7.15 Fundos Multimercados

Os fundos multimercados apresentam grande potencial de valorizagdo,
sobretudo aqueles com gestdo ativa. Neste sentido, fica estabelecido,
conforme Resolugdo CMN 3922/2010 que os fundos que integrarem o
portfélio, necessariamente, ndo poderdo admitir alavancagem em suas
estratégias de gestdo, sendo que fica definido o limite mdximo de 5% para
alocagdo nesta modalidade:

7.16 Fundos de Investimentos em Participagdes

Nesta modalidade, até 5% dos recursos poderdo ser investidos, desde que,
seja observado o procedimento especifico descrito no item 9.1 deste
instrumento. Ressaltamos que essa categoria de investimento demandard
uma andlise ainda mais rigorosa, evidenciando a formatacdo da sua
estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a iliquidez, e demais
riscos pertinentes ao seguimento de ativos estruturados:

7.17 Fundos de investimentos imobilidrios
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Nesta modalidade, até 5% dos recursos poderdo ser investidos, desde que,
observado o procedimento especifico descrito no item 9.1 deste
instrumento, sendo que, igualmente ao item anterior, em razdo da
complexidade e para que ndo exista descasamento entre os fluxos de
recebimento e desembolsos, serd objeto de rigida andlise quanto a sua
estrutura e viabilidade financeira;

7.18 Segmento de Iméveis (Regimes Préprios que possuam iméveis
vinculados por Lei)

As aplicagdes no segmento de iméveis serdo efetuadas exclusivamente com
os imdveis vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social. Os
imdveis poderdo ser utilizados para a aquisicdo de cotas de fundos de
investimento imobilidrio, desde que as cotas sejam negociadas em ambiente
de bolsa de valores, segmento descartado para investimento, tendo em vista
que o RPPS, ndo dispde de imével em sua carteira de ativos.

Abaixo os limites e as orientacdes adicionais para que se facam os
investimentos e desinvestimentos dentro das normas preconizadas pelo
Conselho Monetdrio Nacional:

><><><><><><><><
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7.19 - Apesar da diversificacdo legal verificada nos itens anteriores,
fica decidido gque os recursos do RPPS para o exercicio de 2016 serdo
aplicados de acordo com a esfratégia alocadas na tabela abaixo que
reproduz os paré@metros da Resolucdo 3922/2010 e suas alteragies.

Alocagdo dos recursos
Alocagdo dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugdo Limite
% Alocagdo %
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. T L a" 100 0
FI 100% titulos TN - Art. s ey 100 80
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, IT 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. T Ll 80 20
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30
Poupanga - Art. 7°,V 20 0
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 15
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. V1T, 5 0
Ilall
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. T NIL 6" 5 8
Total do segmento » 141
Renda Varidvel - Art. 8°
FI Agdes Referenciados - Art. 8° T 30 o)
FI de Indices Referenciados em Agdes - Art. 8°, IT 20 0
FI em Acdes - Art. 8°, ITT 15 5
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV - 0
FI em Participag3es - fechado - Art. 8°, V 5 0
FI Imobilidrio - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°,
9 D
VI
Total do segmento =0 ' \ 15
Total Geral 156
L 4
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Segmento de Renda Fixa

Segmento

Artigo

Inciso

Alinea

Limites de
Aplicacdo

Tipos de Ativos

Limites de
Diversificagdo

Renda Fixa (Limite Mdximo 100%)

7°

100%

Titulos do Tesouro Nacional (SELIC)
(Plataforma eletrénica)

100%

Cotas de fundos de investimento,
constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujos regulamentos prevejam
que suas carteiras estejam
representadas exclusivamente por titulos
definidos na alinea "a" e compromisso de
buscar retorno IMA/IDkA

25% PL FI/IMA/IDKA

IT

15%

Operagdes compromissadas lastreadas
exclusivamente com titulos definidos no
inciso I, alinea "a"

IIT

80%

Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, politica de
investimento compromisso retorno
IMA/IDKA. Denominagdo ndo contenha
"crédito privado". Titulos privados de
baixo risco de crédito. Limite mdximo por
emissor privado de 20%.

20% RPPS/25% PL
FI/IMA/IDKA

Iv

30%

Cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constitufdos
sob a forma de condominio aberto.
Denominagéo ndo contenha "crédito
privado”. Titulos privados de baixo risco
de crédito. Limite mdximo por emissor
privado de 20%.

20% RPPS/25% PL FI

20%

Depésitos de poupanca

VI

15%

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio aberto. Titulos
privados de baixo risco de crédito. Limite
mdximo de concentragdo por emissor
privado de 20%.

25% PL FI/Limite de
15%
cumulativos nos incisos
VII a-b

VII

5%

Cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos sob a
forma de condominio fechado. Série ou

classe de cotas de baixo risco de crédito.

Limite mdximo de concentragdo por

emissor privado de 20%

25% PL FI/Limite de
15%
cumulativo nos incisos
VIeVIIb

5%

Cotas de fundos de investimento
classificados como referenciados em
indicadores de desempenho de renda

fixa e como renda fixa que contenham em
sua denominagdo "crédito privado".
Série ou classe de cotas de baixo risco
de crédito. Limite mdximo de
concentragdo por emissor privado de 20%.

25% PL FI/Limite de
15%
Cumulativos nos incisos
VIeVIIa
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Segmento de Renda Varidvel

Segmento

Artigo

Inciso

Alinea

Limites de
Aplicagdo

Tipos de Ativos

Limites de
Diversificagdo

Renda Varidvel (Limite Mdximo 30%)

80

30%

Cotas de fundos de investimento
abertos classificados como
referenciados
que identifiquem na denominacdo e
Pol.

Investimento indicador vinculado aos
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50

20% RPPS/25% PL
FI

IT

20%

Cotas de fundos de indices
referenciados em agdes, negociadas
em
bolsa de valores, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa,
IBrX e IBrX-50

25% PL FT

IIT

15%

Cotas de fundos de investimento em
agdes abertos regulamento
determines
cotas de fundos de indices da
carteira Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

25% PL FI

Iv

5%

Cotas de fundos de investimento
classificados como "Multimercado",
constituidos sob a forma de
condominio aberto, sem alavancagem.

25% PL FI

5%

Cotas de fundos de investimento em
participagdes, constituidos sob a
forma de condominio fechado.

25% PL FI

5%

Cotas de fundos de investimento
imobilidrio, com cotas negociadas em
bolsa de valores

25% PL FT
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Segmento de Iméveis

Iméveis: Terrenos ou
(Limite 92 outros
Carteira de iméveis |  Aquisicdo de cotas de fundos de
Iméveis) vinculados por investimentos imobilidrio, cujas
lei ao RPPS cotas
sejam negociadas em ambiente de
bolsa de valores

8 VEDACOEs
8.1-Gerais

Os recursos do Instituto serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo
BACEN/CMN 3922/2010 e as disposicdes desta Politica de Investimentos,
ndo sendo possivel aos gestores:

Adquirir titulos plblicos federais que ndo sejam registrados no sistema
SELIC;

Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido, inclusive os Fundos Multimercados:

Na negociagdo de titulos pdblicos, realizar operagdes denominadas day-
trade;

Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditérios)
cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que
o ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aceite, aval ou
coobrigagdo sob qualquer outra forma, ou, adquirir cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados;

Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de

crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo BACEN/CMN
3922/2010;
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Possuir mais de 25% do patriménio liquido de um mesmo fundo de
investimentos, ressalvado o disposto no Art. 14, §1° §2°, da Resolugdo
BACEN/CMN 3922/2010;

Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente politica
de investimentos.

8.2 Especificas

Nos segmentos de Renda Fixa e Renda Varidvel fica vedada as aplicacdes em
fundos que gerem iliquidez & carteira do PREVIPORA.

9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisges
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias,
contados de sua aprovagdo, observados os critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°,
incisos I, IT, IIT e IV, pardgrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da
Resolugdo 3922/10, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada
no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagdo.

9.1. Selegdo de Ativos e Fundos

Antes das aplicacdes a gestdo deste RPPS terd de ter recebido visita de
representante do produto financeiro ofertado para verificagdo do
atendimento a ser recebido, bem como de verificagdo do enquadramento do
produto, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de
rentabilidade satisfatéria no horizonte econdmico esperado e aderéncia a
esta politica de investimento.

Ao

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser/ %\Q
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custédia: SELIC  CETIF o
Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM. A gestdo do RPPS se
fard a comparacdo dos investimentos com a sua meta atuarial pa
identificar aqueles com rentabilidade insatisfatdéria, ou inadequagdo ao
cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de solicitagdo de resgate.
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As aplicagdes em fundos fechados, ou aquelas com prazo de conversdo de
quotas ndo serdo objeto desta politica em face do J& comprometimento do
limite prudencial dos recursos do RPPS nesta modalidade de ativos.

A escolha dos Fundos de Investimentos deverd seguir orientagdo de fatores
de histérico de rentabilidade, acompanhamento desse Fundo Junto a um
indice de Benchmark critérios da qualidade e credibilidade da instituicdo
financeira responsdvel pelo fundo, e buscar menores custos, como por
exemplo, taxas de administragdo.

A aplicagdo em renda varidvel sé serd permitida quando o PREVIPORA
possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente, ter que
dispor no curto prazo. Serd levado em consideragdo, estudos que projeta as
receitas do RPPS, aliado aos seus compromissos futuros.

9.2. Credenciamento das Instituigdes Financeiras

Poderdo credenciar-se junto ao PREVIPORA instituicdes financeiras, outras
instituicdes autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor
mais especificamente a Portaria 519/2011 do Ministério da Previdéncia
Social, e da Resolugdo n.° 01/2013 do Conselho Curador em obediéncia aos
critérios de cadastramentos ali estipulados.

Para o exercicio de 2016 ficou definido que a gestdo serd prépria, ndo
havendo necessidade de selegdo de gestores.

9.4. Disponibilizagdo dos Resultados

Disponibilizar, no sitio eletrénico do PREVIPORA, no Didrio Oficial do
Municipio a integra desta politica de investimentos bem como quaisquer
alteragdes que virem a ser efetuadas:

Todos os quadrimestre do exercicio, em Audiéncia Pdblica no Poder
Legislativo e no sitio eletrénico do PREVIPORA disponibilizar relatério
sintético que permita aos segurados acompanhar a distribuicdo da carteira,,
a evolugdo patrimonial, o desempenho dos investimentos e a rentabilidade da
carteira;

Mensalmente, envio do relatério de gestdo ao CONSELHO CURADOR que |
evidencie detalhadamente a carteira de investimentos do PREVIPORA. \

ANY
QN or X
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10. CONTROLE DE RISCOS

A administragdo de risco tem como objetivo principal a transparéncia e a

\

busca pela aderéncia &s politicas de investimento em conformidade &
legislacdo. Desta forma, os riscos que o portfélio poderd incorrer serdo
monitorados e avaliados pela drea financeira do Instituto. A correta
mensuragdo e controle do risco é ponto crucial no processo de gestdo de
uma carteira de investimentos, uma vez que, em fermos gerais, o objetivo
do gestor previdencidrio é montar uma carteira que proporcione pouca

volatilidade (risco) e retorno compativel com sua meta.

10.1. Processo de Avaliagdo de Risco das Carteiras

Uma vez que os limites de risco sdo especificados individualmente, ¢
hecessdrio que os riscos possam ser mensurados com a maior eficiéncia e
confiabilidade possivel. Para isso, serd adotado o conceito de Value at Risk
(VaR) como principal ferramenta de controle, associado ao stress test.

10.2. Risco de Mercado

O risco de mercado pode ser definido como uma medida de incerteza
relacionada aos retornos esperados de um investimento, em decorréncia de
variagdes em fatores de mercado, tais como, taxas de cdmbio, taxas de
juros, precos de commodities e agdes. A principal medida do risco de
mercado € a variagdo dos pregos dos ativos. Sdo estas variagdes dos precos
dos ativos, assim, para entender e medir possiveis perdas devido ds
flutuagbes do mercado em uma carteira de investimentos. E importante
identificar e quantificar o mais corretamente possivel as volatilidades e
correlagdes dos fatores que impactam a dindmica do preco do ativo.

11. DISPOSICOES GERAIS

A presente politica de investimentos foi elaborada e planejada para
orientar as aplica¢des de investimentos para o exercicio de 2016,
consideradas as proje¢des macro e microecondmicas no intervalo de doze
meses.
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As revisdes extraordindrias, quando houver necessidade de ajustes perante
0 comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislagdo,
deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas.

As estratégias macro, definidas nestaq politica deverdo ser integralmente
seguidas pela diretoria, que seguindo critérios técnicos estabelecerd as
diretrizes de alocacdo especificas, de curto e médio prazo, para a obtencdo
da meta atuarial.

Serdo levadas ao Conselho Curador, para avaliacdo, as aplicagdes ndo
claramente definidas neste documento, mas que foram formuladas em
conformidade com as diretrizes de investimentos e a legislagdo aplicdvel.

A politica de investimentos do PREVIPORA foi aprovada através da Ata de
Reunido Ordindria do Conselho Curador, realizada em 18 de dezembro de
2015, disciplinada pela Resolucdo n° 3922/2010 e, seu prazo de vigéncia
compreende o periodo de 01/01/2016 até 31/12/2016.

\

Ponta Pord MS, 18 de dezembro de 2015.

Délcio Fe et a Barreto
Presidente do Conselho Curador

Maria LJur‘des Pereira de Oliveira

Membro Conselho Curador

Kele ristiane Brum Carminati

ro-€onselho Curador
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